
�ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�EŽƚĞ

ŶƵŵďĞƌ͕�ĐĞůů�ƐŝǌĞ�ĂŶĚ�ƚŽƚĂů�ĐĞůů�ǀŽůƵŵĞ͘�'ƌĂƉŚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ���^z�
ŵĞĂƐƵƌĞŵĞŶƚƐ�ǁĞƌĞ�ĐƌĞĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ���^zǁŽƌy ϭ͘Ϯ�ƐŽĨƚǁĂƌĞ�
;K>^Ϳ͘

� /ŶƚƌŽĚƵĐƚŝŽŶ
'ƌŽǁƚŚ ĂƐƐĂǇƐ ǁŝƚŚ ƵŶŝĐĞůůƵůĂƌ ŐƌĞĞŶ ĂůŐĂĞ ĂƌĞ ĞƐƚĂďůŝƐŚĞĚ ƚŽŽůƐ ŝŶ ĞĐŽƚŽǆŝĐŽůŽŐǇ ĨŽƌ ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ ƉŚǇƚŽƚŽǆŝĐ ĞĨĨĞĐƚƐ ŽĨ
ĐŚĞŵŝĐĂů ƉŽůůƵƚĂŶƚƐ͕ ƐƵĐŚ ĂƐ ƉĞƐƚŝĐŝĚĞƐ͕ ŝŶĚƵƐƚƌŝĂů ĐŚĞŵŝĐĂůƐ Žƌ ƉŚĂƌŵĂĐĞƵƚŝĐĂůƐ ;ϭͿ͘ dŚŝƐ ƐƚƵĚǇ ǁĂƐ ĐĂƌƌŝĞĚ ŽƵƚ
ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ ƚŽ K��� ŐƵŝĚĞůŝŶĞ ϮϬϭ ;ϲͿ ƚŽ ĚĞƚĞƌŵŝŶĞ ƚŚĞ ƚŽǆŝĐŝƚǇ ŽĨ ƚŚĞ ǁŝĚĞůǇ ƵƐĞĚ ĂŶƚŝďŝŽƚŝĐ ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ ;�WyͿ ƚŽ ƚŚĞ
ŶŽŶͲƚĂƌŐĞƚ ƐƉĞĐŝĞƐ ZĂƉŚŝĚŽĐĞůŝƐ ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ͘
dŚĞ ĂŶƚŝďŝŽƚŝĐ ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ ďĞůŽŶŐƐ ƚŽ ƚŚĞ ŐƌŽƵƉ ŽĨ ĨůƵŽƌŽƋƵŝŶŽůŽŶĞƐ ƚŚĂƚ ŝŶŚŝďŝƚ ƚŚĞ ŬĞǇ ďĂĐƚĞƌŝĂů ĞŶǌǇŵĞ �E�
ŐǇƌĂƐĞƐ͕ ŝŶǀŽůǀĞĚ ŝŶ �E� ƌĞƉůŝĐĂƚŝŽŶ ĂŶĚ ƚƌĂŶƐĐƌŝƉƚŝŽŶ ;ϯ͕ ϳͿ͘ �ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ ĐĂŶ ĂůƐŽ ŚĂǀĞ ĂĚǀĞƌƐĞ ĞĨĨĞĐƚƐ ŽŶ ŽĨĨͲƐŝƚĞ
ƚĂƌŐĞƚƐ ƐƵĐŚ ĂƐ ĂůŐĂů ŵŝƚŽĐŚŽŶĚƌŝĂ ĂŶĚ ĐŚůŽƌŽƉůĂƐƚƐ͕ ƐŝŶĐĞ ƚŚĞǇ ƌĞƋƵŝƌĞ ŐǇƌĂƐĞ ĂĐƚŝǀŝƚǇ ĂƐ ǁĞůů͘ &ƵůĨŝůůŝŶŐ ŵĂŶǇ ĞƐƐĞŶƚŝĂů
ĨƵŶĐƚŝŽŶƐ ŝŶ ĂůŐĂĞ ĐĞůůƐ͕ ŝŵƉĂŝƌŵĞŶƚ ŽĨ ƚŚĞƐĞ ŽƌŐĂŶĞůůĞƐ ƌĞƐƵůƚƐ ŝŶ ĐĞůů ŐƌŽǁƚŚ ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ ĂŶĚ͕ ƵůƚŝŵĂƚĞůǇ͕ ĐĞůů ĚĞĂƚŚ ;ϰ͕
ϳ͕ ϴ͕ ϵͿ͘ /ŶŚŝďŝƚŝŽŶ ŽĨ ŐƌŽǁƚŚ ǁĂƐ ĚĞƚĞĐƚĞĚ ďǇ ĐŽŵƉĂƌŝŶŐ ŐƌŽǁƚŚ ŽĨ Ă ƐĞƌŝĞƐ ŽĨ ĂůŐĂĞ ĐƵůƚƵƌĞƐ ĞǆƉŽƐĞĚ ƚŽ ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ ŽĨ ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ ǁŝƚŚ ĂŶ ƵŶƚƌĞĂƚĞĚ ĐŽŶƚƌŽů ĐƵůƚƵƌĞ ƵƐŝŶŐ ��^z͘

dŽǆŝĐ��ĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ƚŚĞ��ŶƚŝďŝŽƚŝĐ��ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ŽŶ��ůŐĂĞ��Ğůů�'ƌŽǁƚŚ
'ƌŽǁƚŚ�ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ƚĞƐƚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ�ƵŶŝĐĞůůƵůĂƌ�ŐƌĞĞŶ�ĂůŐĂĞ�Z͘�ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ

ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�K����ŐƵŝĚĞůŝŶĞ�ϮϬϭ�ƵƐŝŶŐ���^z

^ŽŶũĂ�&ĂĞƚƐĐŚ͕�DĂƌŝĂŶŶĞ�DĂƚǌŬĞ�ĂŶĚ�^ƚĞĨĂŶ�^ƚŽůƚĞ
�ĞŶƚĞƌ�ĨŽƌ��ŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů�ZĞƐĞĂƌĐŚ�ĂŶĚ�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ�dĞĐŚŶŽůŽŐǇ�h&d͕��ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�^ƵƐƚĂŝŶĂďůĞ��ŚĞŵŝƐƚƌǇ͕�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ�
�ƌĞŵĞŶ͕�'ĞƌŵĂŶǇ

� DĞƚŚŽĚƐ
�ůŐĂĞ��ĞůůƐ�
dŚĞ�ĂůŐĂĞ�Z͘�ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ ;^�'�ƐƚƌĂŝŶ�ϲϭ͘ϴϭͿ�ǁĞƌĞ�ŐƌŽǁŶ�ĂƐ�
ĚĞƐĐƌŝďĞĚ�ŝŶ��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�EŽƚĞ�͞DŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ��Ğůů��ǇĐůĞ�ŽĨ�
ƚŚĞ�hŶŝĐĞůůƵůĂƌ�'ƌĞĞŶ��ůŐĂĞ�ZĂƉŚŝĚŽĐĞůŝƐ ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ͟�;K>^Ϳ�
;ϮͿ͘
'ƌŽǁƚŚ�ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ĂƐƐĂǇƐ�ǁŝƚŚ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�;�WyͿ�ǁĞƌĞ�
ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ƵŶĚĞƌ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ�ĂƐ�ĐƵůƚŝǀĂƚŝŽŶ͘��ŝŐŚƚ�
ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�;ϭ͘ϱ�ƚŽ�ϱ�ŵŐͬůͿ�ǁĞƌĞ�ĂĚĚĞĚ�
ƚŽ�ŝŶŝƚŝĂů�ĐĞůů�ĚĞŶƐŝƚŝĞƐ�ŽĨ�ϯ�ǆϭϬϰ ĐĞůůƐ�ͬŵů͘�WŽƚĂƐƐŝƵŵ�
ĚŝĐŚƌŽŵĂƚĞ�ǁĂƐ�ƵƐĞĚ ĂƐ�ƌĞĨĞƌĞŶĐĞ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�;��ϱϬ ŽĨ�Ϭ͘ϵ�
ŵŐͬůͿ͘��ĨƚĞƌ�ϳϮ�ŚŽƵƌƐ͕�ĂůŐĂĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ǁĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�
ǁŝƚŚ���^z�ƵƐŝŶŐ�ĚŝůƵƚŝŽŶ�ĨĂĐƚŽƌƐ�ŽĨ�ϲ�ƚŽ�ϮϬϭ͕�ĚĞƉĞŶĚŝŶŐ�ŽŶ�
ƚŚĞ�ĂůŐĂĞ�ĐĞůů�ĚĞŶƐŝƚǇ͘
�ĂƚĂ�ĨƌŽŵ�ƚǁŽ�ŝŶĚĞƉĞŶĚĞŶƚůǇ�ĐŽŶĚƵĐƚĞĚ�ĞǆƉĞƌŝŵĞŶƚƐ͕�ĞĂĐŚ�
ĐĂƌƌŝĞĚ�ŽƵƚ�ŝŶ�ƚƌŝƉůŝĐĂƚĞƐ͕�ǁĞƌĞ�ƉŽŽůĞĚ�ĨŽƌ�ĚĂƚĂ�ĂŶĂůǇƐŝƐ͘�
/ŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƌŽǁƚŚ�ǁĂƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ĂƐ�ƚŚĞ�ůŽŐĂƌŝƚŚŵŝĐ�
ŝŶĐƌĞĂƐĞ�ŝŶ�ĐĞůů�ŶƵŵďĞƌƐ͕�ŽǀĞƌ�ƚŚĞ�ƚĞƐƚ�ĚƵƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�ϳϮ�ŚŽƵƌƐ�
;ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ�ƚŽ�K����ϮϬϭͿ͘�dŚĞ���ϱϬ ;�ĨĨĞĐƚŝǀĞ��ŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƚĞƐƚ�ƐƵďƐƚĂŶĐĞ�ƚŚĂƚ�ĐĂƵƐĞĚ�Ă�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ϱϬйͿ�
ǁĂƐ�ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ďǇ�ŶŽŶͲůŝŶĞĂƌ�ƌĞŐƌĞƐƐŝŽŶ�ǁŝƚŚ�'ƌĂƉŚWĂĚ
WZ/^D͕�ǀĞƌƐŝŽŶ�ϱ͘Ϭϯ

dŝƚůĞ�ŝŵĂŐĞ͗�WŚŽƚŽŵŝĐƌŽŐƌĂƉŚ�ŽĨ�Z͘�ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ�ďǇ�ƚŚĞ�ĂƵƚŚŽƌ

� ZĞƐƵůƚƐ
�ĚǀĞƌƐĞ�ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽŶ�ŶŽŶͲƚĂƌŐĞƚ�ŽƌŐĂŶŝƐŵ
/ƚ�ŚĂƐ�ďĞĞŶ�ƐŚŽǁŶ�ƌĞĐĞŶƚůǇ�ƚŚĂƚ�ƚŚĞ�ĂŶƚŝďŝŽƚŝĐ�
ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ŚĂƐ�ĞĐŽƚŽǆŝĐŽůŽŐŝĐĂů ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽŶ�ĂƋƵĂƚŝĐ�
ŽƌŐĂŶŝƐŵƐ�;ϱͿ͘�,ĞƌĞ͕�ǁĞ�ĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞ�ƚŚĞ�ĂƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�
ŽĨ���^z�ĐĞůů�ĂŶĂůǇǌĞƌ�ĨŽƌ�ƚŽǆŝĐŝƚǇ�ĂƐƐĂǇƐ�ŽĨ�ĂƋƵĂƚŝĐ�
ŽƌŐĂŶŝƐŵƐ͘
�ůŐĂĞ�ĐƵůƚƵƌĞƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ
�ŝŐŚƚ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ŝŶ�ƚŚĞ�ƌĂŶŐĞ�
ĨƌŽŵ�ϭ͘ϱ�ƚŽ�ϱ�ŵŐͬů�ǁĞƌĞ�ƚĞƐƚĞĚ͘��ůŐĂů�ĐĞůů�ŶƵŵďĞƌƐ�
ǁĞƌĞ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ǁŝƚŚ�ƚŚĞ���^z�ƐǇƐƚĞŵ�;&ŝŐ͘ϭ͕�dĂďůĞ�
ϭͿ�ĂƐ�ĐŽƵŶƚƐͬŵů�Ăƚ�ƐƵŝƚĂďůĞ�ĚŝůƵƚŝŽŶƐ͘��ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�
ĐůĞĂƌůǇ�ŝŶŚŝďŝƚĞĚ�ƚŚĞ�ŐƌŽǁƚŚ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĂůŐĂů�ĐƵůƚƵƌĞƐ�ĂŶĚ�
ĂůƐŽ�ŚĂĚ�ĂŶ�ŝŵƉĂĐƚ�ŽŶ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ƐŝǌĞƐ͘��Ğůů�ŶƵŵďĞƌƐ�
ĚĞĐƌĞĂƐĞĚ�ǁŝƚŚ�ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�ŽĨ�
ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�;&ŝŐ͘�ϮͿ͘�dŚĞ���ϱϬ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�
ƚŚĂƚ�ŝŶŚŝďŝƚƐ�ŐƌŽǁƚŚ�ďǇ�ϱϬй͕�ǁĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ϯ͘ϱ�
ŵŐͬů͘�

��^z��ŶĂůǇƐŝƐ
�ůů�ƐĂŵƉůĞƐ�ǁĞƌĞ�ĂŶĂůǇǌĞĚ�ǁŝƚŚ���^z�;ϲϬ�ђŵ��ĂƉŝůůĂƌǇ͖�
ϯǆϮϬϬ�ђů͖�ϬͲϮϬ�ђŵ͖�ƐĂŵƉůĞ�ǀŽůƵŵĞ�ϱϬ�ђůͲϮŵůͿ�ĨŽƌ�ĐĞůů



�ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�EŽƚĞ

�ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ĐǇĐůĞ
/Ŷ�ƚŚĞ�ĂďƐĞŶĐĞ�ŽĨ��ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ͕�ƚŚĞ�ĐĞůůƐ�ŚĂĚ�ŐƌŽǁŶ�
ĂŶĚ�ǁĞƌĞ�ĂůƌĞĂĚǇ�ŝŶ�ƚŚĞ�ŵŝĚĚůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�ĐĞůů�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�
ƉƌŽĐĞƐƐ�;&ŝŐ͘�ϭ͕�ŐƌĞĞŶͿ͘�,ĞŶĐĞ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�ŚĂĚ�
ƌĞĂĐŚĞĚ�ϲ͘ϬǆϭϬϲ ĐĞůůƐͬŵů͘�/Ŷ�ƚŚĞ�ƉƌĞƐĞŶĐĞ�ŽĨ�ϯ͘ϱŵŐͬů�
ŽĨ�ƚŚĞ�ĂŶƚŝďŝŽƚŝĐ͕�ƚŚĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�ǁĂƐ�ŽŶůǇ�ϴ͘ϮǆϭϬϱ
ĐĞůůƐͬŵů�;&ŝŐ͘�ϭ͕�ƌĞĚͿ͘��ĚĚŝƚŝŽŶĂůůǇ͕�ƚŚĞ�ƐŝǌĞƐ�ŽĨ�ƚŚĞ�
ƚƌĞĂƚĞĚ�ĐĞůůƐ�ǁĞƌĞ�ďŝŐŐĞƌ�ƚŚĂŶ�ƚŚĞ�ĐŽŶƚƌŽů͕�
ƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐ�ƚŚĂƚ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ŚĂĚ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ƚŚĞ�ƐƉĞĞĚ�
ŽĨ�ĐĞůů�ŐƌŽǁƚŚ�ĂŶĚ�ĐŽŶƐĞƋƵĞŶƚůǇ�ŵŽƚŚĞƌ�ĐĞůůƐ�ŚĂĚ�
ŶŽƚ�ƌĞĂĐŚĞĚ�ƚŚĞ�ƐŝǌĞ�ŽĨ�ϲ�ђŵ�ǁŚĞƌĞ�ƚŚĞǇ�ƐƚĂƌƚ�ĐĞůů�
ĚŝǀŝƐŝŽŶ͘

� ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ
ϭ͘ �ůƚĞŶďƵƌŐĞƌ͕�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϬϴͿ͘�dĞĐŚŶŝĐĂů�ƌĞƉŽƌƚƐ͗��ĐŽůŽŐŝĐĂů�ƌŝƐŬ�

ĂƐƐĞƐƐŵĞŶƚ͕�ϭϲͲϮϭ͘�ĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϮϭϯϰͬũĞƋϮϬϬϲ͘Ϭϱϱϲ
Ϯ͘ &ĂĞƚƐĐŚ͕�^͘�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϳͿ͘�DŽŶŝƚŽƌŝŶŐ�ƚŚĞ��Ğůů��ǇĐůĞ�ŽĨ�ƚŚĞ�

hŶŝĐĞůůƵůĂƌ�'ƌĞĞŶ��ůŐĂĞ�ZĂƉŚŝĚŽĐĞůŝƐ ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ͘��ƉƉůŝĐĂƚŝŽŶ�
EŽƚĞ�K>^͘�ĂůŐĂĞŐƌŽǁƚŚ͘ŽůƐͲďŝŽ͘ĚĞ

ϯ͘ ,ŽŽƉĞƌ͕��͘�͕͘�;ϭϵϵϱͿ͘��ƌƵŐƐ�ϰϵ�;^ƵƉƉůϮͿ͗ϭϬʹϭϱ͘�WD/�͗�ϴϱϰϵϮϳϲ
ϰ͘ DĂĐŚĂĚŽ͕�D͘��͕͘�^ŽĂƌĞƐ͕�s͘��͕͘�;ϮϬϭϰͿ͘��ƋƵĂƚŝĐ�dŽǆŝĐŽůŽŐǇ�ϭϰϳ͕�

ϭͲϲ͘�ĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϬϭϲͬũ͘ĂƋƵĂƚŽǆ͘ϮϬϭϯ͘ϭϭ͘Ϭϭϳ
ϱ͘ DĂƌƚŝŶƐ�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϮͿ͘��ĐŽƚŽǆŝĐŽůŽŐǇ�;ϮϬϭϮͿ�Ϯϭ͗ϭϭϲϳʹϭϭϳϲ͘��K/�

ϭϬ͘ϭϬϬϳͬƐϭϬϲϰϲͲϬϭϮͲϬϴϳϭͲǆ
ϲ͘ KƌŐĂŶŝǌĂƚŝŽŶ�ĨŽƌ��ĐŽŶŽŵŝĐ��ŽͲŽƉĞƌĂƚŝŽŶ�ĂŶĚ��ĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͕�

;ϮϬϭϭͿ͘�&ƌĞƐŚǁĂƚĞƌ�ĂůŐĂ�ĂŶĚ�ĐǇĂŶŽďĂĐƚĞƌŝĂ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�
ƚĞƐƚ͘�'ƵŝĚĞůŝŶĞ�ϮϬϭ͕�WĂƌŝƐ͕�&ƌĂŶĐĞ�
Ěǆ͘ĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϳϴϳͬϵϳϴϵϮϲϰϬϲϵϵϮϯͲĞŶ

ϳ͘ dŚŽŵƉƐŽŶ͕�Z͘:͕͘�DŽƐŝŐ͕�'͕͘�;ϭϵϴϱͿ͘�EƵĐůĞŝĐ��ĐŝĚƐ�ZĞƐ͘�ϭϯ͕�ϴϳϯʹ
ϴϵϭ͘�WD�/�͗�WD�ϯϰϭϬϰϬ

ϴ͘ tĂůů͕�D͘�<͕͘�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϬϰͿ͘�WƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐ�KĨ�dŚĞ�EĂƚŝŽŶĂů��ĐĂĚĞŵǇ�
KĨ�^ĐŝĞŶĐĞƐ�KĨ�dŚĞ�hŶŝƚĞĚ�^ƚĂƚĞƐ�KĨ��ŵĞƌŝĐĂ͕�ϭϬϭ;ϮϬͿ͕�ϳϴϮϭʹ
ϳϴϮϲ͘�ĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϬϳϯͬƉŶĂƐ͘ϬϰϬϬϴϯϲϭϬϭ

ϵ͘ tĂŶŐ͕�y͕͘�Ğƚ�Ăů͘�;ϮϬϭϱͿ͘��ŝŽ�ƐƐĂǇƐ͕�ϯϳ;ϭϬͿ͕�ϭϬϰϱʹϭϬϱϯ͘�
ĚŽŝ͘ŽƌŐͬϭϬ͘ϭϬϬϮͬďŝĞƐ͘ϮϬϭϱϬϬϬϳϭ

dĂďůĞ�ϭ͘ 'ƌŽǁƚŚ�/ŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ��ůŐĂů�^ĂŵƉůĞƐ�ƚŚƌŽƵŐŚ�
�ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�;�WyͿ

&ŝŐ͘�Ϯ͗��ĞƚĞƌŵŝŶĂƚŝŽŶ�ŽĨ���ϱϬ�ŽĨ��ŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ŽŶ�Z͘�ƐƵďĐĂƉŝƚĂƚĂ
dŚĞ�ĞĨĨĞĐƚŝǀĞ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶ�ƚŚĂƚ�ŝŶŚŝďŝƚƐ�ŐƌŽǁƚŚ�ďǇ�ϱϬй�ǁĂƐ�
ĐĂůĐƵůĂƚĞĚ�ƚŽ�ďĞ�ϯ͘ϱŵŐͬů͘

ŝŶĨŽΛŽůƐͲďŝŽ͘ĚĞ�ͮ�нϰϵͲϰϮϭ�Ϯϳ�ϲϭ�ϲϵͲϬ�
K>^�KDE/�>ŝĨĞ�^ĐŝĞŶĐĞ�'ŵď,�Θ��Ž�<'ǁǁǁ͘ĐĞůůĐŽƵŶƚŝŶŐ͘ĚĞ�ͮ�ǁǁǁ͘ŽůƐͲďŝŽ͘ĚĞ

&ŝŐ͘�ϭ͗��ůŐĂů�ĐĞůů�ŶƵŵďĞƌƐΎ�ĂŶĚ�ĐĞůů�ƐŝǌĞƐ�ĂĨĨĞĐƚĞĚ�ďǇ�
ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ͘�
ZĞƐƵůƚƐ�ŽĨ�ĨŽƵƌ�ŽƵƚ�ŽĨ�ĞŝŐŚƚ�ŵĞĂƐƵƌĞĚ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ĂƌĞ�ƐŚŽǁŶ͘
'ƌĞĞŶ͗�dŚĞ�ĐŽŶƚƌŽů�ǁŝƚŚŽƵƚ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ�ƐŚŽǁƐ�ŚŝŐŚĞƐƚ�ŶƵŵďĞƌ�
ĂŶĚ�ƐŵĂůůĞƐƚ�ĐĞůů�ƐŝǌĞ͘�dŚĞ�ĐĞůů�ĚŝǀŝƐŝŽŶ�ǁĂƐ�ĂůŵŽƐƚ�ĐŽŵƉůĞƚĞĚ�
ǁŝƚŚ�Ă�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ĂƵƚŽƐƉŽƌĞƐ ;ϯђŵͿ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�ĨƌŽŵ�ŵŽƚŚĞƌ�ĐĞůůƐ�
;ĂƉƉƌŽǆ͘�ϲ�ђŵͿ͘�dŚĞ�ƉĞĂŬ�ƐŚŽƵůĚĞƌ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϰ͘ϱ�ĂŶĚ�ϱ�ђŵ�
ƌĞƉƌĞƐĞŶƚƐ�ŵŽƚŚĞƌ�ĐĞůůƐ�ƚŚĂƚ�ŚĂǀĞ�ŶŽƚ�ƌĞůĞĂƐĞĚ�Ăůů�ĨŽƵƌ�ŽĨ�ƚŚĞŵ�
ǇĞƚ͘
/ŶĐƌĞĂƐŝŶŐ�ĐŽŶĐĞŶƚƌĂƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĐŝƉƌŽĨůŽǆĂĐŝŶ͗
ZĞĚ͗��ůŐĂĞ�ǁĞƌĞ�ŝŶĐƵďĂƚĞĚ�ǁŝƚŚ�ϯ͘ϱŵŐͬů͕�ƌĞƐƵůƚŝŶŐ�ŝŶ�ϰϭй�
ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ŽĨ�ŐƌŽǁƚŚ͘��ůƵĞ͗�Ăƚ�ϰ͘ϱŵŐͬů͕�ƚŚĞ�ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�ŝƐ�ĂůƌĞĂĚǇ�
ĂďŽƵƚ�ϳϱй�ĂŶĚ�Ăƚ�ϱŵŐͬů�;ǇĞůůŽǁͿ�ĐĞůůƐ�ǁĞƌĞ�ĚŝĨĨŝĐƵůƚ�ƚŽ�ĚĞƚĞĐƚ�ĂŶ�
ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�Ăƚ�ĂďŽƵƚ�ϭϬϬй͘
/ŶƚĞƌĞƐƚŝŶŐůǇ͕���^z�ƌĞǀĞĂůĞĚ�ƚŚĂƚ�Ă�ŵĂũŽƌŝƚǇ�ŽĨ�ƚŚĞ�ƚƌĞĂƚĞĚ�ĐĞůůƐ�
ŚĂǀĞ�Ă�ĚŝĂŵĞƚĞƌ�ŽĨ�ĂďŽƵƚ�ϰђŵ�ǁŚŝĐŚ�ŵĂǇ�ŝŶĚŝĐĂƚĞ�Ă�ĚĞůĂǇĞĚ�ĐĞůů�
ĚŝǀŝƐŝŽŶ͘
Ύ͗�dŚĞ�ĨŝŐƵƌĞ�ƐŚŽǁƐ�ĐĞůů�ĐŽƵŶƚƐ�ĂƐ�ĚĞƚĞƌŵŝŶĞĚ�ǁŝƚŚ���^z͕�ďĂƐĞĚ�
ŽŶ�ǀĂƌǇŝŶŐ�ĚŝůƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂůŐĂů�ƐĂŵƉůĞƐ͕�ĂƐ�ŝŶĚŝĐĂƚĞĚ�ŝŶ�ƚĂďůĞ�ϭ͘

� �ŽŶƚĂĐƚ
^ŽŶũĂ�&ĂĞƚƐĐŚ
�ĞƉĂƌƚŵĞŶƚ�ŽĨ��ƉƉůŝĞĚ��ƋƵĂƚŝĐ�dŽǆŝĐŽůŽŐǇ
,ĂŵďƵƌŐ�hŶŝǀĞƌƐŝƚǇ�ŽĨ��ƉƉůŝĞĚ�^ĐŝĞŶĐĞƐ�
ĞŵĂŝů͗�ƐŽŶũĂ͘ĨĂĞƚƐĐŚΛŚĂǁͲŚĂŵďƵƌŐ͘ĚĞ

� ^ƵŵŵĂƌǇ
�ůŐĂĞ�ĐƵůƚƵƌĞƐ�ŐƌŽǁƚŚ�ƉĂƚƚĞƌŶ�ĂŶĚ�/ŶŚŝďŝƚŝŽŶ�
��^z�ŝƐ�Ă�ĨĂƐƚ͕�ƌĞƉƌŽĚƵĐŝďůĞ�ĂŶĚ�ƵŶĐŽŵƉůŝĐĂƚĞĚ�
ƐǇƐƚĞŵ�ĨŽƌ�ƐŝŵƵůƚĂŶĞŽƵƐůǇ�ĚĞƚĞƌŵŝŶŝŶŐ�ĐĞůů�
ŶƵŵďĞƌƐ ;ĐŽƵŶƚƐͬŵůͿ͕�ďŝŽǀŽůƵŵĞ ;ǀŽůƵŵĞͬŵůͿ�ĂƐ�
ǁĞůů�ĂƐ�ƚŚĞ�ŵĞĂŶ�ĂŶĚ�ĂǀĞƌĂŐĞ�ĐĞůů�ƐŝǌĞ�ĂŶĚ�ǀŽůƵŵĞ�
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶƐ�ŽĨ�ĂůŐĂĞ�ĐƵůƚƵƌĞƐ͘�dŚŝƐ�ĂůůŽǁƐ�ĨŽƌ�Ă�
ĐŽŵƉƌĞŚĞŶƐŝǀĞ�ĂŶĂůǇƐŝƐ�ŽĨ�ŐƌŽǁƚŚ�ŝŶŚŝďŝƚŝŶŐ�
ĞĨĨĞĐƚƐ�ŽĨ�ĐŚĞŵŝĐĂů�ƉŽůůƵƚĂŶƚƐ�ŝŶ�ĞĐŽƚŽǆŝĐŝƚǇ
ƚĞƐƚŝŶŐ͕�ǁŝƚŚ�Ă�ŵŽƌĞ�ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞĚ�ŝŶƚĞƌƉƌĞƚĂƚŝŽŶ�
ŽĨ�ƚĞƐƚ�ƌĞƐƵůƚƐ�ĂŶĚ�ĐŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ�ŽŶ�Ă�ĐŚĞŵŝĐĂů͛Ɛ�
ŵŽĚĞ�ŽĨ�ĂĐƚŝŽŶ͘�

�Ž
ƵŶ

ƚĞ
Ě�
ĐĞ
ůůƐ

�ŝĂŵĞƚĞƌ�ŽĨ�ĐĞůůƐ�ŝŶ�ђŵ

^ĂŵƉůĞ�
;&ŝŐ͘ϭͿ

�Wy�
;ŵŐͬůͿ

ĐŽƵŶƚĞĚ�
ĐĞůůƐ�;ŝŶ�
ϲϬϬђůͿ

�ŝůƵƚŝŽŶ�
ĨĂĐƚŽƌ

�ĞůůƐͬŵů 'ƌŽǁƚŚ�
ŝŶŚŝďŝƚŝŽŶ�

;йͿ

ŐƌĞĞŶ ĐŽŶƚƌŽů ϯϱϵϮϮ ϭϬϭ ϲ͘Ϭϰϲ͘ϴϬϱ Ͳ

ƌĞĚ ϯ͘ϱ ϰϰϰϲϲ ϭϭ ϴϭϱ͘Ϯϭϲ ϰϭ

ďůƵĞ ϰ͘ϱ ϭϮϴϱϭ ϲ ϭϮϴ͘ϱϭϰ ϳϱ

ǇĞůůŽǁ ϱ ϭϵϴϱ ϲ ϭϵ͘ϴϰϴ ϭϬϬ


